




























UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 67.624.910       28.465.605           
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
Variación de Depreciaciones -                 -                 
Variación de Amortizaciones -                 -                 
Revalorización de Patrimonio -                 -                 
Subtotal -                   -                       

EFECTIVO GENERADO EN OPERACION 67.624.910       28.465.605           
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES
Variación de clientes nacionales 61.675.331      (121.472.320)   
Variación de derechos fiduciarios (53.845.860)    101.649.718    
Variacion de Inventarios -                 -                 
Variación de Valorizaciones -                 -                 
Variación diferidos -                 -                 
Variación de Intangibles -                 -                 
Variación de Otros Activos -                 -                 
Variacion de anticipo por impuestos corrientes (6.460.618)      (949.526)         
Variación de Proveedores -                 -                 
Variación de Cuentas por Pagar 759.685          (9.478.175)      
Variación de Obligaciones Laborales -                 -                 
Variación de Impuestos (39.240)           1.801.000       
Variación de Pasivos Estimados -                 -                 
Variación de otros pasivos -                 -                 
Subtotal 2.089.299         (28.449.303)          

FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (68.776.412)      (16.302)                

ACTIVIDADES DE INVERSION
Variación de Prop., Planta y Equipo -                 -                 
Variación de Inversiones -                 -                 
Flujo Neto de Actividades de Inversión -                 -                   -                 -                       

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Variación de Obligaciones Financieras -                 -                 
Variación de Patrimonio -                 -                 
Variación de reservas -                 -                 
Flujo de Efectivo Neto de Actividades de Financiación -                 -                   -                 -                       

AUMENTO (O DISMINUCION) DEL EFECTIVO 68.776.412       16.302                  
EFECTIVO AÑO ANTERIOR 145.145            128.843                

EFECTIVO PRESENTE AÑO 68.921.557     145.145              
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